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RESUMEN

En el trabajo de investigacion realizado sobre la funcidn de exportaciones en el Pert 1960-
2021, se aplican métodos explicativos, andlisis, sintesis, estadistico y econométrico. La prueba
de quiebre estructural se utiliza para determinar los 2 puntos de quiebre de la funcién de
exportaciones en el Peru, generando 3 ecuaciones de corto plazo 1960-1980, 1981-2003, 2004-
2021. Este Gltimo periodo es: LN_X=172.847551+ 0.617540*LN_PBIR_CHINA+0.006879
*LN_TIPO_CAMBIO_RELA*d1, que es de, 1°166,105 soles. La elasticidad de las
exportaciones del PBI real de China es de 0,617540. Indica que, si el aumento del PBIR de
China es de 5% promedio, entonces las exportaciones peruanas aumentaran en 3,09%, es una
reaccion inelastica altamente significativa. La elasticidad de las exportaciones segun el tipo de
cambio relativo es de 0,006879. Indica que, si el aumento del tipo de cambio relativo es de 5%
promedio, entonces las exportaciones peruanas aumentardn en 0,034%, es una relacién
ineléstica altamente significativa. Cumpliendo con las relaciones funcionales de la teoria
econdmica. Y un coeficiente de determinacion de la funcion de exportaciones altamente
significativo R-squared =99,16%. La funcion de exportaciones a largo plazo en el Per( 1960-
2021: LN_X=2,076645+0,699031*LN_PBIR_CHINA+0,035256*LN_TIPO_CAMBIO_RE
LA+0.230382*LN_X (-4). EI modelo de vectores autorregresivo (VAR) Optimo es con 3
ecuaciones simultaneas: LN_X, LN_PBIR_CHINA, LN_TIPO_ CAMBIO_RELATIVO, con
4 rezagos. La proyeccion de las exportaciones peruanas con el modelo VAR para el 2022 es de
0.87% y para el 2023 de 0.87% confirmando que las exportaciones peruanas estan creciendo.
Palabras clave: funcion exportacion, modelo de minimos cuadrado ordinario (MCO),

modelo de vectores autorregresivos (VAR)
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ABSTRACT

In the research conducted on the export function in Peru from 1960 to 2021, explanatory,
analytical, synthetic, statistical, and econometric methods are applied. The structural break test
is used to determine the two break points of the export function in Peru, generating three short-
term equations for 1960-1980, 1981-2003, and 2004-2021. For the latter period, the equation
is: LN_X = 172.847551+0.617540*LN_PBIR_CHINA+0.006879* LN_TIPO_CAMBIO_
RELA* d1, which is 1,166,105 soles. The elasticity of exports as a percentage of China's real
GDP is 0.617540. It indicates that if China's GDP increases by an average of 5%, then Peruvian
exports will increase by 3.09%, a highly significant inelastic reaction. The elasticity of exports
with respect to the relative exchange rate is 0.006879. This indicates that if the relative
exchange rate increases by an average of 5%, then Peruvian exports will increase by 0.034%,
a highly significant inelastic relationship. This aligns with the functional relationships of
economic theory. The coefficient of determination for the export function is also highly
significant, R-squared = 99.16%. The long-term export function for Peru (1960-2021) is:
LN_ X =2.076645 + 0.699031 * LN_PBIR_CHINA + 0.035256 * LN_TIPO_CAMBIO_RE
LA + 0.230382 * LN_X (-4). The optimal vector autoregressive (VAR) model uses three
simultaneous equations: LN_X, LN_PBIR_CHINA, and LN_RELATIVE_EXCHANGE_
RATE, with four lags. The projection of Peruvian exports using the VAR model is 0.87% for
both 2022 and 2023, confirming that Peruvian exports are growing.

Keywords: export function, ordinary least squares (OLS) model, vector autoregressive

(VAR) model



I. INTRODUCCION

1.1.  Descripcion y formulacién del problema

El trabajo de investigacion corresponde al area macroeconémica teniendo como
objetivos la estimacion de la Funcion Macroecondmica (FM) de la funcion de exportaciones
en el Per( a corto y largo plazo, la propension marginal de exportaciones (PMgX) de corto y
largo plazo con la finalidad de estructurar las politicas de comercio internacional, los acuerdos
internacionales de libre comercio, los factores macroeconémicos de las exportaciones no
tradicionales (XNT) en el Perd.

La investigacion es de enfoque cuantitativo. La muestra en el Peru, periodo 1960-2021.
Esta formada por series anuales de las variables Exportaciones (X), Producto bruto interno
(PBI) mundial, Tipo de cambio (TC) relativo, Términos de intercambio (TI) y utilizando el
modelo de minimos cuadrados ordinarios multiple, modelo de vectores autorregresivos y

plantearse los siguientes problemas:

¢ Cual es la especificacion y estimacion de la funcion macroecondémica de exportacion

a corto plazo en el Peru, periodo 1960-2021 y el modelo VAR para las proyecciones

respectivas?

o ¢ Cual es la especificacion y estimacion de la funcion macroeconémica de exportacion
a largo plazo en el Per(, periodo 1960-2021?

o ¢Cudl es la especificacion y estimacion de la elasticidad a exportar con respecto al
producto bruto interno real extranjero en el corto y largo plazo en el Perd, periodo1960-
20217

o ¢ Cual es la especificacidn y estimacidn de la elasticidad a exportar con respecto al tipo

de cambio relativo en el corto y largo plazo en el Peru, periodo 1960-20217



1.2.  Antecedentes

Granada (2019), en su tesis “Factores macroeconomicos de las exportaciones
tradicionales en el Peru en el periodo 2000 - 2018 . En el trabajo de investigacion tuvo como
objetivo la identificacion de Factores macroecondomicos de exportaciones tradicionales el Per(
durante el periodo 2000-2018, basandose en la teoria del comercio internacional. La
metodologia aplicada fue de enfoque cuantitativo, se centrd en clasificar las caracteristicas, asi
como construir modelos estadisticos y definir cifras. La muestra comprendio los periodos
trimestrales de cada variable. EI Tipo de Cambio Real Multilateral (TCRM), Tl y Xs ocurridas
en el trimestre primero del afio 2000 hasta el cuarto trimestre del 2018. El software utilizado
fue Eviews 10 que permite elaborar un modelo econométrico. En conclusion, queda
demostrado que los que los FM de las XT en el Pert del 2000 al 2018, son las Exportaciones
(X), Términos de Intercambio (T1) y el Tipo de Cambio Real Multilateral (TCRM).

Angeles y LLanos (2020), en su tesis “Factores macroeconémicos que influyen en el
desempefio de las exportaciones peruanas de mango fresco al mercado de Estados Unidos
durante el periodo 2009-2019 . En la investigacion tuvo como objetivo determinar los factores
determinantes de las X peruanas de mango hacia el mercado de EE.UU., en los afios 2009-
2019. Se consider6 como variables el precio doméstico, precio por mayor en EE.UU., PBI de
EE.UU. y el TC. Se analizaron los factores determinantes en las X peruanas de mango al
mercado de EE.UU. en los afios 2009-2019. Se tomo en cuenta el precio doméstico, el precio
al por mayor en EE.UU., el PBI de EE.UU. y el TC. Se desarroll6 la metodologia de enfoque
cuantitativo, mostrando el desarrollo de la variable, adicional segln el modelo inicial. Como
resultado se demostr6 que el precio doméstico y precio al por mayor en Estados Unidos

influyen significativamente en las Xs peruanas de mango durante el 2009 al 2019.



Orellana (2018), en su investigacion “Factores macroeconomicos de las exportaciones
no tradicionales del departamento de Lambayeque en el periodo 2000 - 2017”. Se planted
como objetivo definir los FM de las XNT, de Lambayeque, del 2000 a 2017. Se tomo de
muestra los datos tratados estadisticamente de las XNT reales, el TCRM vy el PBI real de 20
paises que son socios comerciales del Pert durante el periodo en mencion. Los datos se
recogieron a través de la técnica del analisis documental. Se ejecut6 por medio del programa E
Views vs.10, que permitio elaborar el modelo econométrico. Esta evidencia demostré que el
impacto del TCRM de las XNT de Lambayeque seria de 3,021 que es menor al PBI real de los
20 socios comerciales, lo cual alcanz6 un promedio de 5,638 soles.

Salazar (2020), en su tesis “Evolucion de los factores macroeconémicos y la
exportacion de palta en el Peru durante el 2009 al 2018”. La investigacidn tuvo como objetivo
definir cual fue el impacto de los FM en las Xs de palta en el Perd, durante el 2009 al 2018.
Luego del analisis del TI, TCRM, la produccion y el Pl de la palta, se comprueban los
resultados aplicados segun los objetivos propuestos, por medio del analisis de series de tiempo
aplicando regresion lineal, segun los Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). El enfoque
metodoldgico fue cuantitativo, disefio no experimental. En conclusion, el precio y la
produccidn internacional se relacionan directamente con las Xs de palta; por otro lado, factores
externos como los TI, TCR tienen una relacion inversa, Se concluye que los precios de palta
importadas son superiores a los de X, determinando la relacion inversa, el TCM manifiesta que
existe depreciacion del PI de palta.

Vargas y Tamayo (2020), en su tesis “Factores macroeconémicos que intervinieron en
el crecimiento de las exportaciones de arandano peruano en el mercado estadounidense
durante 2011 al 2019”. La investigacion plante6 como objetivo analizar los determinantes
macroecondmicos de la Xs de ardndanos del Pert a EE.UU. La metodologia es de enfoque

cuantitativo, y se utilizd 36 datos trimestrales por variable definida, el precio de la X de



arandanos, inversion privada y PBI de EE. UU, en los afios 2011 a 2019. Como resultado, se
demostro que las series fueron estacionarias, mas segun el modelo el Precio de las Xs no
presentd alguna significancia estadistica; las variables més relevantes son la inversion bruta
privada, y el PBI de EE.UU. En conclusion, la inversion privada tiene un efecto marginal de
20.02% y el PBI de 9.06% sobre las X de arandanos en el periodo definido.

1.3. Objetivos

1.3.1. Obijetivo general

Especificar y estimar la funcidn macroeconémica exportaciones a largo plazo en el
Perd, periodo 1960 — 2022.
1.3.2. Obijetivos especificos
o Especificar y estimar la funcion macroecondémica exportaciones a corto plazo en el
Perd, periodo 1960-2022.
o Estimar las exportaciones autonomas en el Perd, 1960 -2022.
o Estimar la elasticidad a exportar con respecto al PBIR extranjero a corto y largo plazo
en el Pert, 1960 — 2022.
o Estimar la elasticidad a exportar segun el tipo de cambio relativo a corto y largo plazo
en el Perd, 1960 — 2022.
1.3.  Justificacion
Es necesario que el Perl conozca la funcion macroecondmica de Xs a largo y corto
plazo con la finalidad de establecer politicas monetarias, y fiscales comerciales en un contexto
de globalizacion mundial. Por razones teoricas, metodoldgicas y sociales. EI gobierno necesita
establecer el impacto de las exportaciones con la finalidad de definir efectos expansivos o
contractivos de las exportaciones segun el ciclo econdmico analizado. También es necesario
definir si la teoria econdémica, se cumple afirmando que elasticidad para exportar de largo plazo

es mayor que la elasticidad a exportar a corto plazo.



1.5. Hipdtesis

1.5.1. Hipotesis general
Existe una relacion funcional poblacional estimada y especifica de la funcion

macroecondmica exportaciones a largo plazo en el Perd, periodo 1960 — 2022. Con un nivel de

confianza estadistica en la estimacion del 95%.

1.5.2. Hipotesis especificas

. Existe una relacion funcional poblacional especifica y estimada de la funcion
macroecondmica exportaciones a corto plazo en el Peru, periodo 1960 — 2022, con un
nivel de confianza estadistica en la estimacion del 95%.

o Existe poblacionalmente las exportaciones autonomas en el Peru, 1960 -2022, con un
nivel de confianza en la estimacion del 95%.

o Existe poblacionalmente la elasticidad a exportar con respecto al PBIR extranjero a
corto plazo en el Pert, 1960 — 2022, con un nivel de confianza en la estimacion del
95%.

o Existe poblacionalmente la elasticidad a exportar con respecto al PBIR extranjero a
largo plazo en el Perd, 1960 — 2022, con un nivel de confianza en la estimacién del
95%.

o Existe poblacionalmente la elasticidad a exportar con respecto al tipo de cambio
relativo a corto plazo en el Per(, 1960-2022, con un nivel de confianza en la estimacion
del 95%.

o Existe poblacionalmente la elasticidad a exportar con respecto al tipo de cambio
relativo a largo plazo en el Per(, 1960-2022, con un nivel de confianza en la estimacion
del 95%.

o Existe poblacionalmente la propensién media a exportar a largo plazo en el Pert, 1960

— 2022, con un nivel de confianza en la estimacion del 95%.



Il. MARCO TEORICO

2.1. Bases teodricas sobre el tema de investigacion

Salinas y Chuncho (2017), en su trabajo de investigacion titulada “Concentracion en el
destino de las exportaciones: un andlisis empirico para los paises de la Comunidad Andina de
Naciones”. La presente investigacion tuvo como objetivo, definir la funcion Xs para la
Comunidad Andina (CA) durante 1960 a 2014; se usé datos del Banco Mundial. Como
resultado, la funcion origen de Xs se ha cumplido de manera parcial, el PBI de EE.UU. tiene
efectos sobre las Xs de la CA. En conclusion, se estimo el efecto del PBI externo y el TCR
sobre las Xs en los paises de la CA. Para poder comparar los efectos en cada pais, se afiadio al
modelo original variables de control, en el modelo ampliado, para los cuatro paises, el PBI de
EE.UU. no tiene relevancia, y esto es, porque la demanda externa de productos principales de
exportacion en estos paises ha disminuido.

Flores (2019), en su trabajo de investigacion titulada “Los términos de intercambio, la
economia mundial y las exportaciones tradicionales en el Per(: 2000 — 2018 ”. La presente
investigacion ha tenido por objetivo hallar el efecto de los Tl y el comportamiento de la
economia mundial en las XT del Pert en los afios 2000 a 2018. Se aplicé el método horizontal,
el que permite analizar la variable durante varios afios; el método historico y analitico, para
definir la variacién de las XT segun las relaciones de intercambio y el ritmo econémico mundial
durante el 2000-2018. La técnica fue la recoleccion de informacion bibliografica y evaluacion
estadistica, demostrando la relevancia de la variable independiente sobre la dependiente. En
conclusion, la economia segln el PBI influye en la variacion de las XT peruanas del 2000-
2018, lo que no es igual a los TI.

Ninaja (2021), en su trabajo de investigacion titulada “La influencia de las
exportaciones no tradicionales en el crecimiento econémico del Peru, periodo 1985 — 2019 .

La investigacion tuvo como objetivo hallar la incidencia de las XNT sobre el crecimiento



economico del Peru, durante los afios 1985-2019, lo que sirve como base para que se considere
el efecto de esta X en el crecimiento, y servira para tomar decisiones sobre el desarrollo. Se
aplico una metodologia de tipo basico, no experimental, longitudinal, porque se refiere a una
serie de afios, también es de nivel descriptivo y causal, primero se describieron los factores que
influyen en las XNT peruanas. En conclusion, las XNT influyen en el crecimiento de la
economia del Peru, durante 1985 a 2019, evidenciando una relacion positiva, la correlacion
alcanza el 97.9%, el p_valor< 0.05 por lo que se alcanzé el objetivo planteado.

Valenzuela et al. (2019), en su trabajo de investigacion titulada “Exportaciones y
produccion interna del Pert 1980-2018 . La presente investigacion ha tenido por objetivo
medir la influencia de las X sobre el crecimiento econdémico del Per(, en el periodo 1980-2018.
La investigacion es de caracter no experimental, longitudinal, descriptivo y explicativo. Se
utilizaron datos publicados en la pagina web del BCRP. Los datos se muestran en millones de
dolares americanos (US$). Las Xs seran la XT y XNT. Las XT uso de indicador, al valor de
las Xs mineras, agricolas, pesqueras y textiles. Los resultados hallados evidencian que las Xs
inciden positivamente y de manera creciente sobre la produccion. Cuando se afiaden variables
de control como el ahorro, inflacidn y gasto publico como el caso del Ecuador, se obtuvo para
Alemania un ahorro que no era significativo, esto es, porque es un pais de economia estable y
estado estacionario.

Llaque (2020), en su trabajo de investigacion titulada “Influencia del tipo de cambio en
las exportaciones en el Perd: periodo 2000 — 2017 ”. La metodologia utilizada en el presente
trabajo fue de nivel descriptivo — correlacional, porque mide la relacion entre el TC y las Xs
peruanas, en un periodo del 2000 al 2017. Fue una investigacién de tipo aplicada, enfocando
su atencién en las bases del comercio exterior del pais. En conclusién, existe relacién entre el

TC y las Xs, de manera directa, en razon a ello, si la variacion es el 1% del TCRM, las Xs



varian en 0.79%, de tal manera que se comprueba la teoria sobre la condicion de Marshal-
Lerner, afirmando que cuando el TC se incrementa también lo hacen las Xs.

Cordero (2018), en su investigacion de titulo “Las exportaciones totales y su influencia
en el crecimiento econdémico del Peru, para el periodo 1990 —2017”. Se hara uso de un modelo
economeétrico, se observo el incremento del PBI ante las variaciones de XT y XNT. La
metodologia fue de nivel descriptivo, causal y tipo aplicado, para lo cual se identificaron las
variables de las hipotesis planteadas, correlacionadas entre ellas. Es de tipo aplicado debido a
que pretende demostrar el real comportamiento aplicando conocimientos. En conclusion, segun
el andlisis econométrico, las Xs totales impactan positivamente y de modo significativo sobre
el crecimiento del PBI. El coeficiente fue de 1.57, incrementandose en 1% las Xs totales, y en

1.57 el PBI.



I1l. METODO

3.1.  Tipo de investigacion

La investigacion, retne las caracteristicas de una investigacion de enfoque cuantitativo,
tipo basico; se aplicaran conocimientos de la funcion de exportaciones, propensiones medias y
marginales, en el Peru.

La investigacion contiene las condiciones necesarias para ser considerada como
descriptiva, correlacional, estadistica y econométrica.

Se aplicara el método principalmente explicativo, de analisis, sintesis, estadistico y
econométrico entre otros.
3.2.  Ambito temporal y espacial

La investigacion se desarrollara del afio 1960 al 2022 y en el territorio peruano.
3.3.  Variables

En la operacionalizacion de las variables del objetivo se establecié una variable
dependiente y otras variables independientes, con las respectivas dimensiones e indicadores
conforme a las siguientes precisiones:
3.3.1. Variables independientes

X1:  Producto bruto interno real externo.

X2:  Tipo de cambio relativo

3.3.2. Variable dependiente
Y1: Exportaciones FOB
Y2: LN Exportaciones FOB
3.3.3. Variables intervinientes
Y1: Exportaciones FOB
Y2: LN Exportaciones FOB

X2: Producto bruto interno real externo
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X3: LN Producto bruto real externo
X4: Tipo de cambio relativo

X5: LN Tipo de cambio relativo
3.4. Poblacién y muestra

3.4.1. Poblacion
Son las exportaciones de las empresas nacionales e internacionales dentro del territorio,

durante el periodo 1960 -2022.

3.4.2. Muestra
La muestra de las variables corresponde a los afios 1960-2021 generando n= 62 datos

por cada variable de la funcion Exportaciones en el Peru.

3.5.  Instrumentos

Se hara uso de las bases de datos, de informacion secundaria y las Cuentas Nacionales
del BCRP, el cual se halla en el link: www.bcrp.gob.pe/, también en el Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (INEI) cuyo link es: www.inei.gob.pe/, del Ministerio de Economia
y Finanzas (MEF) cuyo link es: www.mef.gob.pe/, y del Fondo Monetario Internacional (FMI)
cuyo link es: www.imf.org/external/spanish/index.htm.

Los materiales usados fueron: calculadoras Casio Fx, 350MS, computadora, material
de escritorio y el software econométrico “Econometric Eviews 10.0” el cual sirvio para las
corridas econométricas, las pruebas de test estadisticos y econométricos, los coeficientes,
variables de la funcion de exportaciones macroecondmicas peruanas en los afios 1960-2021.
3.6.  Procedimientos
o Etapa 1: Se realizo la revision de bases de datos secundarios nacionales y extranjeras

publicadas, y que se refieren a los propositos de la investigacion. Se busco informacion

en las Cuentas Nacionales, BCRP, INEI, MEF, FMI y el Banco Interamericano de

Desarrollo (BID).



3.7.
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Etapa 2: La informacion para el analisis de regresion se baso en las Xs FOB, PBI
nominal mundial, TC nominal, Precio de las Xs en US$, precios externos en US$ de
1960 al 2021, se utilizaron informacion de las Cuentas Nacionales elaborados por el
INEI, BCRP y el FMI.

Etapa 3: Se realizard regresion de minimos cuadrados aplicando el método
econométrico, estimando la funcién macroecondémica de exportaciones. También se
usara el método econométrico de vectores autorregresivos (VAR), para determinar la
proyeccion de la funcion de Xs a corto y largo plazo del Peru.

Etapa 4: Redaccion y presentacion del informe final.

Andlisis de datos

Los datos e informacion relacion al tema se recopilara de fuentes secundarias, se

procede al analisis e interpretacion de estos.

En esta parte se utilizara la técnica de estadistica descriptiva y en la segunda etapa de

la estadistica inferencial que tienen las computadoras personales (Windows 365 con varias

aplicaciones), También se utilizara software estadistico especial como Econometric Eview

10.0, SPSS, etc.).

3.8.

Consideraciones éticas

Debemos de tener en cuenta el plagio en la investigacion cientifica, que nos detalla

con un reporte el programa antiplagio Turnitin.



IV. RESULTADOS

4.1 Método de minimos cuadrados ordinario

Tabla 1

Regresion de la funcién de exportaciones

Dependent Yariable: LM_¥
hethod: Least Squares

Diate: 06119523 Time: 14:44
Sample (adjusted): 1960 2021

Included observations: 62 after adjustments

Yariahle Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
[ -5.076841 0.745344 -6.811395 0.0oo0
Lr_PBI_EELILI 1.38490449 0071164 19.51330 0.0oo0
Lr_TIPO_CAMBIO_RE.. -0.033212 0.030291 -1.096411 02774
R-squared 0.89618% Mean dependent var 3.4594410
Adjusted R-squared 0.892666 S5.0. dependentwar 1.481341
S.E. of regression 0.485315  Akaike info criterion 1.439139
Sum squared resid 13.89629 Schwarz criterion 1.54206%5
Log likelihood -41. 61331  Hannan-Quinn criter. 1.479550
F-=tatistic 254 6599 Durhin-Watson stat 0115430
FrobiF-statistic) n.oooooo

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico

LN_X =0.006239 +1.389049*LN_PBIR_EEUU - 0.033212*LN_TIPO_CAMBIO_RELA

12

Donde las exportaciones autdnomas son de 6mil 239soles. Resulta ser estadisticamente

significativo. La elasticidad de las Xs en relacion con el PBI real de EE.UU. es de 1.39% y su

elasticidad es elastica. Resulta ser estadisticamente significativo, poblacionalmente existe. La

elasticidad de las Xs respecto al TC relativo es de -0.03 % y su elasticidad es ineldstica, resulta

ser estadisticamente no significativa, poblacionalmente no existe.

Su coeficiente de determinacion (R?) es de 89.62%, indica que el logaritmo natural de

las exportaciones peruanas es explicado por un 89.62% por su elasticidad con respecto al

producto bruto Interno real de EE.UU. y su elasticidad con respecto a su tipo de cambio

relativo. Su criterio de informacion Akaike es de 1.439139.



Tabla 2

Regresion de la funcién de exportaciones

Dependent Variable: LM_¥
Method: Least Squares

Date: 06M 9723 Time: 10:349
Sample (adjusted): 1960 2021

Included ohservations: 62 after adjustments
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Yariahle Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
[ 2793368 0161144 17.33454 0.ooo0
LM_PBI_CHIMA 0.893507 0.024447 3654905 0.ooo0
TIFO_CAMBIO_RELA 9.12E-07 1.65E-06 0.551603 0.5833
R-squared 08957759 Mean dependentwar 2.494410
Adjusted R-squared 0956327 5.0 dependentvar 1.481341
S.E. of regression 0.309472  Akaike info criterion 0.539923
Sum sgquared resid a.6542449  Schwarz criterion 0642849
Log likelihood -13.73TE3  Hannan-Guinn criter. 0.580335
F-statistic BE3.AT2T  Durhin-vwatson stat 0.248920
Proh(F-statistic) Q.000000

Nota. INEI, 2025, Evolucidn de las exportaciones e importaciones

LN X = 16.335947 + 0.893507*LN_PBIR_CHINA +9.12E-07*LN_TIPO_CAMBIO

RELATIVO

Las Xs autdbnomas del Pert son de 16millones 335 mil 94 7soles. La elasticidad de las

Xs peruanas en relacion al PBI de China es de 0.89%.es altamente significativo y segun

referencias estadisticas existe poblacionalmente. Indica que si aumenta en 1% el PBI real de

China entonces aumenta las Xs peruanas en 0.89% (inelastica). La elasticidad de las Xs

peruanas relacionadas al tipo de cambio relativo es de 0.000000912%.es no significativo y no

existe poblacionalmente desde el punto de vista estadistico. Indica que si aumentan el TC

relativo en 1% entonces las Xs peruanas aumentaran en 0,000000912%(inelastica). Su

coeficiente de determinacion (R?) de 95,78% es mayor que la regresion anterior (R?) de 89,

62%.por tanto elegimos esta regresion representativa.
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Tabla 3

Regresion auxiliar para detectar la multicolinealidad

Cependent Variable: LH_PBRI_CHIMA
Method: Least Sguares

Date: 06723023 Time: 18:31

Sample {(adjusted); 1960 2021

Included ohservations: 62 atter adjustments

Wariahle Coefficient Std. Error t-Statistic Frak.

C 7 486967 0274244 2719090 0.ooo0
LM_TIPO_CAMBIO_RE.. -0.386027 00758586  -5.0884971 0.ooo0
R-siuared 0301494  Mean dependent var B.377239
Adjusted R-squared 0289352 5.0 dependentwvar 1.623614
S.E. ofregression 1.368223  Akaike info criterion 3496629
Surm sguared resid 1123221 Schwarz criterion 3865247
Log likelihood -106.3955  Hannan-Guinn criter. 3.823570
F-statistic 2639763  Durhin-wwatson stat 0297934
Froh(F-statistic) Q.ooooo04

Nota. INEI, 2025, Evolucidn de las exportaciones e importaciones

Su coeficiente de determinacion global (R?) de la funcion Exportaciones considerando
como variable explicativa el PBI_ChINA es de 95,78.% mayor a su coeficiente de
determinacion auxiliar (R?) de la funcion de exportaciones considerando como variable
explicativa el PBI_China es de 30,15% .por tanto siguiendo la regla de Klein, si el coeficiente
de determinacion global (R?=95,78%) es mayor que el coeficiente de determinacion auxiliar

(30,15%) no hay problema multicolinealidad entre las variables independientes.



Tabla 4

Prueba del multiple punto de quiebre

Multiple hreakpaoint tests

Bai-Ferron tests of L+1 vs. L sequentially determined breaks

Date: 06M 923 Time: 22:56
Sample: 1960 2023
Included ohservations: 62

Breaking variables: C LM_PBI_CHIMA TIFO_CAMBIO_RELA
Break test options: Trimming 0.15, Max. breaks 3, Sig. level 0.05

Sequential F-statistic determined breaks: 2
Scaled Critical
Break Test F-statistic F-statistic Walue™™
Ows. 1% 31.81897 95 45692 13.98
Tws 2% 1410141 4230454 165.72
2vs, 3 26E9T723 2.0091649 16.83

Talgnimcant atthe U.US level.

** Bai-Perron (Econometric Journal, 20037 critical wvalues.

Break dates:

Seguential Reparition
1 1982 15981
2 2004 2004

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico

La prueba de mdltiples puntos de quiebre determina para la funcién de exportaciones 2
puntos de quiebre en el Perd. En el afio 1981 y en el afio del 2004.generando 3 ecuaciones
durante el periodo de investigacion. Primer periodo de 1960-1980, segundo periodo de 1981-
2003 y tercer periodo de 2004-2021.para ello, tenemos que generar variables Dummy que

representan variables autbnomas adicionales y pendientes adicionales.

15
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Tabla b

Regresion de la funcién exportaciones incluyendo las variables Dummy

DependentYariahle: LK _¥

Method: Least Squares

Date: 06M @23 Time: 22:04

Sample (adjusted) 1960 2021

Included ohservations: G2 after adjustments

Yariahle Coefficient Std. Errar tStatistic Frol.

C 1.240419 0482307 2871846 0.0130

B} 3002554 0GE16423 4870934 0.0000

Dz 2253455 0.EE3158 3398066 0.0013
Li_PBI_CHIMA 0818361 0128652 B.364310 0.0000
Lr_PBI_CHIMATD -0.152016 0141601 -1.073552 028749
Lr_PBI_CHIMATD2 -0.099765 noyr10z  -1.293974 02013

LM_TIPO_CAMBIO_RELA 0.4637a3 0.052424 5.946828 0.000a
LM_TIPO_CAMBIC_RELA*.. -0.451266 0.053495  -3.43564 0.o000a
LM_TIPO_CAMBIO_RELA*..  -0.804308 0329289  -2.442487 0.012a

R-squared 0992897 Mean dependent var 2.494410
Adjusted R-sgquared 0991540 5.0 dependent var 1.481341
S.E. of regression 0132839  Akaike info criterion -1.063627
Sum sguared resid 0937356 Schwarz criterion -0.7543449
Log likelihood 41.97243  Hannan-Quinn criter. -0.942393
F-statistic 9394403  Durhin-Watzon stat 1.464155
Prohi{F-statistic) 0.00oo00

Nota. INEI, 2025, Evolucidn de las exportaciones e importaciones

LN_X = 1.240419 +3.002554*D1 + 2.253455*D2 +0.818861*LN_PBIR_CHINA -
0.152016*LN_PBIR_CHINA*D1 -0.099768*LN_PBIR_CHINA*D2 +
0.463788*LN_TIPO_CAMBIO_RELA - 0.451266*LN_TIPO_CAMBIO_RELA *D1
0.804308*LN_TIPO_CAMBIO_RELA*D2

La funcion de exportaciones del Pert 1960-2021 con variables Dummy son la mayoria
altamente significativas excepto 3 elasticidades adicionales correspondiente al In_PBI real de
China adicional D1, In_PBI real de China adicional D2 que no son significativas y su valor
poblacional es 0. Ademas del In_tipo de cambio relativo adicional D2 que no alcanza a ser

altamente significativa.
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Tabla 6
La regresion de la funcion de exportaciones eliminando 3 elasticidades adicionales

Dependent Variable: LM_¥

Method: Least Squares

Date: 06M 923 Time: 22:11

Sample (adjusted): 1960 2021

Included ohservations: 62 after adjustments

Wariahle Coeflicient Std. Error tStatistic Proh.

c 1.89625991 02026451 S EEGE542 0.0000

01 2589435 0189033 13.74758 0.0000

Dz 05895984 00599387 5936205 0.0000
LM_PBRI_CHIMNA 0617640 0.0386549 1597673 0.0000

LM_TIPO_CAMBIO_RELA 0.525623 0.028565 13.62950 n.00oa
LM_TIPO_CAMBIO_RELA*.. -0.518744 0041031  -12.64265 n.00oa

R-squared 09915897  Mean dependent var 3.494410
Adjusted R-squared 0.990847 5.0 dependent var 1.481341
S.E. of regression 0141724 Akaike info criterion -0.978103
Sum squared resid 1.124800  Schwarz criterion -0.7T2252
Log likelihnod 36.32121  Hannan-Gllinn criter. -0.897281
F-statistic 1321.6584 Durhin-wWatson stat 1.2746449
Prah(F-statistic) Q.ooooon

Nota. INEI, 2025, Evolucidon de las exportaciones e importaciones

Eliminando las 3 variables no significativas, tenemos:

LN_X = 7.120593 + 2.599435*D1 + 0.589984*D2 + 0.617640*LN_PBIR_CHINA +

0.525623* LN_TIPO_CAMBIO_ RELA - 0.518744* LN_TIPO_CAMBIO _RELA*D1.
Todos los coeficientes de la regresion son altamente significativos, con un nivel de

confianza de estimacion en los parametros poblacionales del 99.9%.

Primera ecuacién de la funcion de exportaciones del Pert 1960 -1980:

525623*LN_TIPO_ LN_X = 7.120593+ 0.617640*LN_PBIR_CHINA+0.525623*LN_TIPO

_CAMBIO_RELA

Segunda ecuacion de la funcién de exportaciones del Pert 1981 -2003:

LN_X =95.815647 +0.617640*LN_PBI_CHINA+0.006879*LN_TIPO_CAMBIO_RELA

Tercera ecuacion de la funcién de exportaciones del Pert 2004- 2021:

LN_X = 172.847551+0.617540*LN_PBIR_CHINA+ 0.006879*LN_TIPO_CAMBIO_

RELA



Tabla 7

Correlograma de los residuos o errores estocasticos

Date: OGM 9523 Time: 22:58

Sample: 1960 2023

Included observations: B2

Autocarrelation

Fartial Correlation

A

PAC

-Stat Prob

O
1

O

1

1

1]

=0

1]

|
1]

1]
M

1
1
1
1
1
1
n
1
1
1
1
1
1

1

T =T

0o~ k)=

10
11
12
13
14
14
16
17
12
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

0.061
-0.169
-0.041

0.200

0.042
-0.157
-0.008

0116

0.00s8
-0.156
-0.113
-0.060
-0.1449

01ra
-0.142
-0.0632
-0.174
-0.025
-0.036
-0.126

0.004

017a8

0.076
-0.036

0.064

o.ovo
-0.043

0.053

0.061
-0.174
-0.019

o.1e1

0.006
-0.111

0.033

0.050
-0.022
-0.094
-0.085
-0.133
-0.183

0.258
-0.223

0.00z2
-0.193
-0.096
-0.0ge
-0.103

0012

0.083
-0.021

0.062

0.07a
-0.053
-0.037
-0.0549

0.2419 0.6823
21345 0.344
2.2488 0.5922
4897532 0.290
5.0960 0.404
68525 0.335
G.E5T2 0.444
7.8488 0.44858
7.8546 0.5449
97061 0467
10.691 0.4649
10,8976 0531
12770 0.466
15.430 0.3449
17.133 0.311
17.927 0.352
200187 0.265
20241 0.3149
202361 0373
21.868 0.348
21.870 0.407
25.020 0.296
25608 0.320
25.747 0.366
26,182 0.398
26.725 0.424
269389 0.467
27.335 0.500

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico
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La deteccidn de la autocorrelacion de los errores estocasticos se aplica el planteamiento:

Hipdtesis planteada: no existe los errores estocasticos autocorrelacionados en la funcion

de exportaciones 1960-2021.

Hipdtesis alternativa: existe los errores estocasticos autocorrelacionados en la funcion

de exportaciones 1960-2021.

Toma de decision: si la probabilidad del Q estadistico es > al 0,05 o 5% entonces cae

en la zona de aceptacién. Entonces se acepta que no existe los errores estocasticos

autocorrelacionados en la funcion de exportaciones peruanas 1960-2021. Graficamente, si los

rectangulos de la autocorrelacién y autocorrelacién parcial no salen de los limites de confianza,

indica que no existe el problema de autocorrelacidn de los errores estocasticos en la funcion de

exportaciones peruanas.



Tabla 8

19

Prueba de heteroscedasticidad de Breusch-Pagan-Godfrey

Heteraskedastcity |85t Hreusch-Hagan-Godfrey

F-statistic 0.8921301 Prob. F{5,56) 04741
Qbhs*R-squared 4712419 Proh. Chi-Sguaredd) 04520
Scaled explained S5 3893796 Proh. Chi-Square{a) 05648
Test Equation:
Dependent WVariable: RESID™2
Method: Least Squares
Date: 0672523 Time: 12:49
Sample: 1960 2021
Included observations: 62
Wariahle Coefficient Std. Errar tStatistic Frob.
C 0.051856 0.037343 1.388632 01704
1 0.002068 0.034843 0.0593349 095249
D2 0.032360 0018314 1.766E934 0.0az27
LM_FPBI_CHIMA -0.007 266 nooviz4  -1.020003 03121
LM_TIPO_CAMBIO_RELA n.0o00217 0.007106 0030511 09758
Lk_TIPO_CAMBIO_RELA*.. 0.000921 0.0074561 0121864 08034
R-squared 0.076007  Mean dependent var 0018142
Adjusted R-sguared -0.006493 5.0 dependent var 0.026031
S.E. of reqression 0026116 Akaike info criterion -4 36073T
Sum sguared resid 0.038194  Schwarz criterion -4 1649345
Log likelihiood 1411844  Hannan-Quinn criter. -4 2TH965
F-statistic 0.8921301  Durbin-Watzon stat 1.610076
Proh(F-statistic) 0.47409%5

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico

La prueba de heteroscedasticidad de la varianza de los errores estocasticos de Breusch-

Pagan y Godfrey de esta regresion:

Hipotesis planteada: Existe Homocedasticidad en los errores estocasticos, si la

probabilidad Obs*R-squared >= 0,05.

Hipotesis alternativa: No existe homocedasticidad en los errores estocésticos, si la

probabilidad Obs*R-squared <0,05.

Toma de decision: la probabilidad Obs*R-squared es de 45,2%. Por tanto, cae en la

zona de aceptacion. Entonces se acepta que existe Homocedasticidad de los errores estocasticos

en la regresion de la funcion de exportaciones peruanas 1960-2021.



Tabla 9

Prueba de heteroscedasticidad de Harvey

Heteroskedasticity Test: Harvey

20

F-statistic 1.108010 Prob. F(5,56) 03666
Ohs*R-sgquared .881486 Prob. Chi-Sguareid) 0.34M
Scaled explained 55 7.659360 Prob. Chi-Square(s) 01760
Test Equation:
Dependent Variahle: LRESID2
hethod: Least Squares
Date: 06728723 Time: 12:42
Sample: 1960 2021
Included observations: 62
Wariable Coefficient Std. Errar tStatistic Prob.
C -TIT3a104 3.735031 -2.081135 0.0420
1 4 367831 3.4849457 1.2533349 0.2153
02 2215454 1.831791 1.209447 0.2316
LM_PBI_CHIMNA -0.3759497 0712512 -0.4827706 0.55998
LM_TIPO_CAMBIO_RELA 0987806 n.7107ar 1.380862 01701
LM_TIPC_CAMBIO_RELA*..  -1.08076%5 0756241 -1.442352 01548
R-squared 0.090023 Mean dependent var -5.473038
Adjusted R-squared 0.008776 5.0 dependent var 2623629
5. E. of regression 2612082  Akaike info criterion 4 349946
Sum sgquared resid 382.0893  Schwarz criterion a.05857497
Log likelihood -144 3483 Hannan-GQuinn criter. 4 930768
F-statistic 1.108010  Durhin-Watson stat 2370577
Proh(F-statistic) 0366597

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico

La prueba de heteroscedasticidad de la varianza de los errores estocasticos de Harvey.

Toma de decision: la probabilidad Obs*R-squared es de 34,91%. Por tanto, cae en la

zona de aceptacion. Entonces se acepta que existe Homocedasticidad en los errores estocasticos

de la regresion de la funcién de exportaciones peruanas 1960-2021.



Tabla 10

Prueba de heteroscedasticidad Arch

Heteroskedasticity Test: ARCH

21

F-statistic 0348714 Prob. F(1,59) 054571
Ohs*R-squared 0.358417  Proh. Chi-Sguaref1) 0.5494
Test Equation:
DependentVariable: RESIDA2
Method: Least Squares
Date: 062823 Time: 12:494
Sample (adjusted); 1961 2021
Included ohservations: 61 after adjustments
Yariable Coefficient Std. Errar t-Statistic Proh.
C 0015048 0.003338 4 5076450 0.oo00

RESID*2i-1) 00614972 0104944 0590520 054571
R-squared 0.005876 Mean dependent var 0016187
Adjusted R-squared -0.010974 5.0 dependent war 0021167
5. E. of reqgression 0.021283  Akaike info criterion -4 8259602
Sum squared resid 0026724  Schwarz criterion -4, 760393
Log likelihood 1493029 Hannan-Guinn criter. -4.802478
F-statistic 0348714  Durhin-vWatson stat 1.888374
Proh(F-statistic) 05570497

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico

La prueba de heteroscedasticidad de la varianza de los errores estocasticos de Arch.

Toma de decision: la probabilidad Obs*R-squared es de 54,94%. Por tanto, se ubica en

la zona de aceptacion. Entonces se acepta que existe Homocedasticidad en los errores

estocasticos de la regresion de la funcién de exportaciones peruanas 1960-2021.



Tabla 11

Prueba de heteroscedasticidad de White

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 071724
Ohs*R-squared 10.084445
Scaled explained 55 3.332621

Prab. F({13,48) 07374
Prok. Chi-Sguarei13) 06370
Froh. Chi-Sguarei13) 08213

Test Equation:

DependentYariable: RESIDA2

Method: Least Squares

Diate: O6/25/23 Time: 12:56

Sample: 1960 2021

Included ohservations: 62

Collinear test rearessors dronped from snecification

Yariahle Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
z -0.0381745 1.289282 -0.028610 0.9765
Oa2 -0.032843 1481089  -0.022243 09823
L1102 0.0079494 0.793847 0.010071 0.9920
C1*LM_PBI_CHIMA -0.088345 03484939  -0.256372 0.7388
CA*LM_TIFC_CAMBIO_RELA 0185641 0.334027 0.555767 05310
C2*LM_PBI_CHIMA -0.001567 0095524  -0.016400 0.9a870
DZ*LM_TIFO_CAMBIO_RELA noz2vinz 0112836 0.2401849 nat1z
LM_PBI_CHIMNA2 -9 90E-04 0023509  -0.004210 0.9967
LM_PBI_CHIMA*LM_TIFO_CAMBIO_RELA  -0.0139404 nogaz1a  -0.217488 n.gzar
Lk_PBI_CHINALK_TIPO_CAMBIO_RELA.. 0.005811 0.oafo2z 0.063845 0.94494
LM_PBI_CHIMA, 0103140 0.347931 0.296581 07681
LM_TIPO_CAMBIO_RELAMZ 0.021280 0.022388 0.8949608 0.3471
LM_TIPC_CAMBIO_RELA*LM_TIFO_CAM...  -0.021458 0.022371 -0.863690 0.3400
LM_TIPC_CAMBIO_RELA -0.104186 0320363  -0.325243 0.7464
H-sguared L1k4ESY  Mean dependent var INTRE-R I
Adjusted R-squared -0.064128 5.0, dependentvar 0026031
S.E. of regression 00268453  Akaike info criterion -4.201188
Sum squared resid 0034612  Schwarz criterion -3.720867
Log likelihood 1442368  Hannan-Quinn criter. -4.012602
F-statistic 0717221 Durhin-vwatson stat 1.731843
Froh(F-statistic) 073734949

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico

La prueba de heteroscedasticidad de la varianza de los errores estocasticos de White.
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Toma de decision: la probabilidad Obs*R-squared es de 68,70%. Por tanto, se halla en

la zona de aceptacion. Entonces se acepta que existe Homocedasticidad en los errores

estocasticos en la regresion de la funcidn de exportaciones peruanas 1960-2021.
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Tabla 12
La funcién macroecondmica de exportacion a largo plazo del Perd 1960-2021

Dependent Variable: LK _¥

Method: Least Squares

Date: 02323 Time: 18:46

Sample {fadjusted): 1964 2021

Included ohservations: 58 after adjustments

Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.

i 2076645 0350699 a.92144% 0.oooo0
Lk_PBI_CHIMA 0.F99031 0114183 h.1220345 0.0000
LM_TIPO_CAMBIO_RE.. 0035256 0.019286 1.828143 0.or:
Lr_Hi-4) 0230382 0122612 1.878647 00657
R-soquared 08965466 Mean dependent var 3.649715
Adjusted F-squared 0863547 5.0, dependent var 1.402627
5.E. ofredression 0267799  Akaike info criterian 0269311
Sum sguared resid 3872676 Schwarz criterion 0411410
Lod likelihood -3.810017  Hannan-Gudinn criter. 0324662
F-statistic 803.2191  Durbin-Watson stat 0.392192

FratiF-statistic) 0.oooooo

Nota. INEI, 2025, Evolucidn de las exportaciones e importaciones

La FM de X a largo plazo del Per0 tiene: exportaciones autbnomas por un valor de 7
millones 977mil 659 soles. La elasticidad de las Xs sobre el PBI real de China es de 0,70.
Indica que ante un incremento del 1% del PBI real de China provocara un aumento de 0,70%
en las exportaciones peruanas. Reaccion inelastica. La Elasticidad de las exportaciones
peruanas sobre el TC relativo es de 0,035. Indica que ante el incremento del 1% del TC relativo
provocara un aumento de 0,035 % en las exportaciones peruanas. Reaccion inelastica. La FM
de Xs en el Pert 1960-2021 tiene un R-squared de 96,55%.es decir, explicando las variables
utilizadas en la FM de Xs peruanas a largo plazo en un 96,55%. Lo no explicado de la FM de

Xs peruanas a largo plazo es de 3,45%.



4.2  Metodo de regresion de vectores autorregresivo

Tabla 13

El Modelo VAR con 2 rezagos

] = =]

ViewlProchbject] [PrinthamElFreeze] [EstimatelForecastlStatsIImpulselResids]
Yector Avtoregression Estimates

wactor Autoregression Estimates

Date: OBM2323 Time: 18:40

Sample (adjusted): 1962 2021

Included observations: B0 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in []

LM LM_FBIL_CHIL.. LM_TIPO_C..

LM_¥i-12 115945501 01078493 2 BR13848

(o1a100) (0.07881) (1.B2771)

[T.6BE5228] [1.26901] [1.635045]

LM =i-20 -0.214653 -0.031627 -1 136233

(0154417 (0.020549) (1 BGE441)

[-1.390149] [F0.39246] [0.68266]

LM_FBI_CHIMAST) -0.2882148 1.0544974 -4 884472

(0286200 (0.14938) (3.08509)

[-1.00704] [ T.0B256] [-1.583245]

LM_FBI_CHIMA-2) 0.3384983 -0.118897 3.083977

(0262320 (0.1323691) (282767

[1.29225] [0.86842] [1.09064]

LK_TIPO_CAMBIO_REL... -0.000896 -0.004738 0430890

(0.012286) (0.00671) (013858

[F0.08970] [F0.70609] [3.47003]

LK_TIPO_CAMBIO_REL... -0.012422 -0.006810 -0110323

(0.01274) (0.00665) (0137340

[F0.97496] [F0.99407] 0803320

[ 0.308274 -0.1358764 0.39545173

(0.22816) (011908 (245947

[1.35112] [-1.14007] [D168081]

F-squared 0989167 0997632 05248049

Adj. R-squared 0937941 0997364 0471014

SuUm =q. resids 1.228458 0.2618749 1543623

S.E. equation 0153320 0022631 1.706B603

F-statistic 8065991 AT20.49749 9755692

Log likelihood 29173445 B2.18735 -113.4850

Akaike AIC -0.7 39115 -2.038578 4 016168

Schwarz SC -0.4947745 -1.795238 4 260508

hMean dependent 8.aT7T2053 442775 2 780664

S.0. dependent 1.441T716 1.609300 2346446
Determinant resid covariance (dof adj.) 0.000368
Determinant resid covariance o.oo0zs4
Log likelihood -T.04a382
Akaike information criterion 0.934946
Schwarz criterion 1. 667967

Mlumber of coefficients 21

Nota. BCRP, 2025, Informe macroecondmico
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El modelo de vectores autorregresivos (VAR) con 2 rezagos y 3 variables enddgenas:
el LN_ exportaciones peruanas, el LN_ producto bruto interno real de China, LN_tipo de
cambio relativo. Que forman 3 ecuaciones simultaneas: LN_exportaciones peruanas con un R-
squared de 98,92%. LN_producto bruto interno real de China con un R-squared de 99,76%.
LN _tipo de cambio relativo con un R-squared de 52,48%.

El sistema de ecuaciones simultaneas con 2 rezagos con un criterio de informacion
Akaike conjunto es de 0.934946.

La mejor ecuacion simultanea del sistema con 2 rezagos es la segunda ecuacion del
LN_PBI_CHINA. Y la primera ecuacion simultanea con 2 rezagos es LN_de las exportaciones
peruanas, es la segunda mejor.

Tabla 14

Determinar los rezagos optimos del modelo VAR

MR Lag Order Selection Criteria

cndogenous variables: LA_¥ PBI_CHIMA LM_TIPO_CAMBIO_RELA1
c¥ogenous variables:

Jate: 027123 Time: 19:24

Jample: 1960 2021

ncluded ohservations: 57

Lag Logl LR FPE AlC sC HQ

0 -730.6682 MA 30374798 2574274 25845027 2578453
1 -473.75498 4684613 6043290 17218964 1764976 17.38680%
2 -474.3077  T.810760 7110466 1737922 1813192 1767174
3 -466.8162 1235432 7551639 17.43215 1850744 17.85004
4 -445. 6620  3Z2.65914% 4996777+ 17.00565% 1340356  17.54845
g -442.9128 3955009 6360296 1722501 13.94547 17.80364

*indicates lag order selected by the criterion

LR sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction errar

AlC: Akaike information criterian

SC Schwarz information criterion

Hiz: Hannan-zudinn information criterion

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico
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Se determina el rezago 6ptimo escogiendo los valores de los siguientes 6 indicadores,

ademas de la mayor cantidad de indicadores con asterisco en cada rezago. Escogemos el rezago

4. Porque tiene la mayor cantidad de indicadores con asterisco. El criterio del test estadistico

LR, el criterio del error de prediccion final y el criterio de informacion Akaike.

Tabla 15

Estimar los rezagos optimos del modelo VAR con 4 rezagos

Wectar Autoregression Estimates

Date: 06523723 Time: 19:12

Sample {adjusted): 1964 2021

Included ohserations: 58 after adjustments

Standard errors in () & t-statistics in []

LM_* LM_PBI_CHIL.. LM_TIPO_C...
LM _=i-1) 1.1435986 0102873 2.502589
(016341) (0.08114) (1.69426)
[7.00071] [1.26914] [1.47710]
LM _Ki-2) 0.015732 -0.114228 -3.4356598
(0.24612) (0.12220) (2.55184)
[0.063592] [0.93474] [1.34636]
LM _#i-3) -0.330310 0182446 4.495188
(0.24392) (0.123549) (2.58083)
[1.52783] [1.47618] [1.74178]
LM _<i-4) 0.232323 -0.0585818 -0.8208955
(0.17151) (0.08516) (1.77323)
[1.35458] [0.690649] FD.4616T]
LM_FBI_CHIMNA-T) -0.588165 1.009276 -5.076897
(0.24626) (0.17193) (3.59010)
[1.69861] [5.87041] F1.41414]
LrM_FBI_CHIMA-2) 0.359544 -0.033374 0.526274
(0. 466ES) (0.23172) (4.83874)
[0.77127] [0.14402] [0.10878]
LrM_FBI_CHIMAL-3) 0.170565 -0.333330 -5.631129
(0.45340) (0.22513) (4.70087)
[0.37618] [1.45068] [-1.20853]
LM_FBI_CHIMNAL-4) 0.028320 0.255126 7311028
(0.28341) (0.14072) (2.938448)
[0.09953] [1.81300] [2.48803]
LMN_TIPO_CAMBIO_REL.. -0.013790 -0.007274 0.415445
(0.074249) (0.00710) (0.14816)
[0.96502] [1.02514] [2.80400]
LN_TIPO_CAMBIO_REL.. 0.000176 -0.000508 -0.153967
(0.01474) (0.00732) (0.152584)
[0.011582] [0.06935] [-1.00738]
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LM_TIPO_CAMBIO_REL.. -0.02073%  -0.018256  -0.089138
(0.01452) (0.00721) (0.15058)
[1.42788)  [267037]  [0.65837]

LM_TIPO_CAMBIO_REL... -0.005276 0.002830 -0.072934
(0.01468) (0.007249) (0.15225)

[F0.35932] [0.33809)] [F0.47937]
C 03470949 -0.1377849 -1.020576
(0.26817) (0.12818) (2 B7671)
[1.34447] [-[1.07493] [0.38128]
R-squared 0.989734 0998027 06202451
Adj. R-squared 0.9870549 08874501 0.58184935
Sum sq. resids 1.1456449 0282438 123.1555
5.E. equation 0.1595458 0.o0yazz4 1.604324
F-statistic 363.31148 1897.077 B.124951
Log likelihood 3.a1125 T2115803 -104.1356
Akaike AlC -0.6383149 -2.038587 40391487
Schwarz S5C -0.1 76496 -1.8TGETE4 4800931
Mean dependent 2649715 B.A17192 2763130
5.0, dependent 1.402627 1.684819 2.385290
Determinant resid covariance (dof adj.) 0.000260
Determinant resid covariance 0.000121
Log likelihood 14555149
Akaike infarmation criterion 0.a42787
Schwarz criterion 2228247
Mumber of coeflicients 39

Nota. INEI, 2025, Evolucidn de las exportaciones e importaciones

El modelo de vectores autorregresivos 6ptimo (VAR) con 4 rezagos y 3 variables
endogenas:

El LN_ exportaciones peruanas, el LN_ producto bruto interno real de China, LN_tipo
de cambio relativo. Que forman las 3 ecuaciones simultaneas: LN_exportaciones peruanas con
un R-squared de 98,98%. LN_producto bruto interno real de China con un R-squared de
99,80%. LN_tipo de cambio relativo con un R-quared de 62,03%. (mayor valor) Ahora se
utiliza un proceso de minimizacion con los criterios de informacion de Akaike (menor valor).
LN_ Exportaciones con un Akaike de -0.64, LN_producto bruto interno real de China con un
Akaike de -2.04, LN_tipo de cambio relativo con un Akaike de 4.04. Entonces elegimos como

modelo a la primera ecuacion simultanea: LN_Exportaciones peruanas con 4 rezagos.
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El sistema de ecuaciones simultdneas Optimas con 4 rezagos con un criterio de
informacion Akaike Conjunto es de 0.842787, que es menor al criterio Akaike conjunto
anterior de 2 rezagos 20.934946.

La mejor ecuacion simultanea del sistema con 4 rezagos es la primera ecuacion del LN _
exportaciones. La segunda mejor como ecuacion simultanea con 4 rezagos es el de las

exportaciones peruanas. (LN_PBI_CHINA).

Figural

Gréfico de la trayectoria del LN_PBI_CHINA PROYECTADO

10

B0 B F0 ¥5 &8 8 90 9 00 05 10 15 20

— LN_PBI_CHINA_F

Nota. INEI, 2025, Evolucidon de las exportaciones e importaciones

Como podemos apreciar en la siguiente figura el LN_PBIR_CHINA sigue creciendo

y hay una correlacion directa con las Xs del Per( 1960-2021.
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Figura 2

Graéfico de la trayectoria del LN_TIPO_CAMBIO_RELATIVO PROYECTADO

= LN_TIFO_CAMBIO_RELA_F

B0 B O v& 83 & 90 95 00 05 10 15 20

— LN_TIPO_CAMEIO_RELA_F

Nota. INEI, 2025, Evolucidn de las exportaciones e importaciones

Apreciamos en la figura del LN_TIPO_CAMBIO_RELATIVO Sigue una trayectoria
decreciente. Incentiva las exportaciones peruanas, ya que origina que los productos peruanos
sean mas competitivos en los mercados internacionales. Debido a que los productos del Peru
resultan de menor precio en términos de moneda extranjera, provocando un aumento de la
demanda (Xs peruanas).

Si aumenta el TC nominal en el Peru. Y disminuye el TC relativo en el Per(, Entonces
aumenta las exportaciones peruanas. Con lo cual se cumple el postulado de la teoria econdémica
de que si aumenta el TC nominal entonces las Xs peruanas se incrementan aumentan (relacion

directa).
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Figura 3

Graéfico de la trayectoria del LN_EXPORTACIONES PERUANAS

= LMN_x_F

12

11 4

10

BO BS 70 W5 80 8 S0 5 00 05 10 15 20

—  LN_XF

Nota. INEI, 2025, Evolucidn de las exportaciones e importaciones
Apreciamos en la siguiente figura el LN_EXPORTACIONES con una trayectoria lineal

creciente en el periodo 1960-2021, del Perd.
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Tabla 16

La estimacion del modelo Var de las siguientes variables durante el periodo 1960-2023

LM ¥ _F[LMN_PBI_CH..| LM_TIFD_C...
LM_¥_F LN_PBI_CH.. LMN_TIFO_C..

1980 NA A A 1986 5973418 BS85BEET 2565809
1961 N, M, M, 1887 9.049368  5.949581 2.485484
1962 A, A, MA, 1898 9126455 7043727 2410822
1963 MA MA MA 1099 §.204363 7138842 2332043
132; 3222321 jigg?;g 2?313?; 2000 0282764 7234762 2247168
—  5a7ae ] 5110173 205852 2001 9361640 7331352 2156804

1867 B720737 4576456 2816796 2002 844008 TA287T0 2067923
1968 £.834374 45493787 2.948587 2003 4.521708 7827144 1952446
1969 6977114 463094 3962253 2004 8.603107 76266490 1.898042
1870 7105612 4724918 4534103 005 0 FAA704 7737179 1811165
1871 7.201929 4817311 4 467856 2006 9768133 7 878563 1720751
1872 7.259605 4881676 3.873555

1873 7316114 4939257 3564939 00 4851677 7 430815 1628517
1974 | 7385116 5003090  3pe7si4 2008 | 8936017 8034036  1.536602
1975 7 AT23RT 5 0o32885 2 99F178 2004 10.02123 8138268 1.445454
1976 7.559440 5170468 4148201 2010 1010724 8.243540 1.353876
1877 76343149 5252485 4.010386 2011 1019417 0340877 1260580
LO78 7.696877| 5326561 3.748184 2012 10.28182  A457083 1165403
Mol suew USE gy s ime
1981 7000946 5568688 3153 <014 1045358 GET4B08 0572544
1852 7.873058 5643647 3.702486 2015 1054477 8.784440 0875616
1383 8.042547 A.72630% 3580124 2016 10.6408% 8.996337 0rvraly
1954 8.108322 5.806654 3435948 2017 10.73273 9.008792 0678700
1985 3.1748174 A.8873TZ 3346714 M08 10 82550 9122301 0.57570F
1986 8.245362 5970861 3318814

1887 8.317605 B.057002 3.295663 A 1091514 9.236878 0.476945
1088 8389577 6143990  3231sg; 2020 1101367 8352545 D.374886
1989 5.460180 6.230451 3.129927 2021 11.10811 9469418 0.272057
1990 8.530444 B.316653 3.026352 2022 11.20546 85872048 0168224

1991 8.601900 6.403764 2947843 2023 11.30272 9.706210 0.063240
1992 9.675138 B.492566 2.889517

1993 B.7449479 B.582825 2828170
1994 8.82401M B.673301 2748777
1995 8.008492 B.TES034 20656426
1996 8.973419 F.2a6887 2.565394

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico
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Tabla 17
La estimacion del modelo Var en tasas de crecimiento porcentual de las siguientes variables,

durante el periodo de estimacion 1960-2023

Table: TABLEDS Workfile: DATA_FUNCIONE.. | = || 1 |[5] Table: TABLEDD Workfile: DATA_FUNCIONE... [ = || B |23
|view|Proc| Object || Print | Name [ Edit- /- | CellFmt | Grid~/-  Title | cor [ view| Proc| object || print| Name [ edit~/- | cellFmt | Grid+/-| Titie| cor
% Change % Change

A [ B [ c | D | A | B [ € ]| D ]

1 LM_X_F LM_PBI_CH.. LN_TIPO_C... ~ 34 1991 0.84% 1.28% 079% A
2 35 | 1992 0.85% 1.39% -0.59%
3 1960 MNA MNA MA 36 | 1993 0.86% 1.30% -0.63%
4 | 1961 NA A MA 37 | 1994 0.85% 1.38% -0.82%
5 | 1962 NA A MA 38 | 1995 0.84% 1.37% -0.96%
B 1963 NA MA MA 39 | 1096 0.84% 1.36% -0.95%
7 | 1964 NA MA NA 40 | 1997 0.85% 1.35% -0.85%
8 1965 1.21% 1.82% 0.58% 41 | 1998 0.85% 1.35% -0.79%
a 1966 1.59% 0.69% -14.20% 42 | 1999 0.85% 1.35% -0.84%
10 | 1967 1.25% 0.34% -5.62% 43 | 2000 0.85% 1.34% -0.93%
11 | 1968 1.69% 0.50% 1.36% 44 | 2001 0.85% 1.34% -0.99%
12 | 1969 2.09% 1.79% 10.28% 45 | 2002 0.85% 1.33% -0.98%
13 | 1970 1.84% 2.03% 5.26% 46 | 2003 0.85% 1.32% -0.95%
14 | 1971 1.36% 1.96% -0.58% 47 | 2004 0.85% 1.32% -0.95%
15 | 1972 0.80% 1.34% -5.22% 48 | 2005 0.36% 1.32% -0.99%
16 | 1973 0.78% 1.18% -2 BE% 49 | 2006 0.86% 1.31% -1.04%
17 | 1974 0.94% 1.29% 0.98% 50 | 2007 0.86% 1.31% -1.07%
18 | 1975 1.19% 1.61% 3.11% 51 | 2008 0.86% 1.30% -1.08%
19 | 1978 1.15% 1.70% 1.39% 52 | 2009 0.86% 1.30% -1.08%
20 | 1977 0.99% 159% 1759 53 | 2010 0.86% 1.29% -1.10%
21 | 1978 0.82% 1.41% -2.31% 54 | 2011 0.86% 1.20% -1.13%
29 1979 0818 1.35% -1.34% 55 2012 0.86% 1.28% -1.17%
23 1980 0.889% 1.43% 0.27% 56 2013 0.86% 1.28% -1.19%
24 | 1981 0.94% 1.51% 0.68% 57 | 2014 0.86% 1.28% -1.21%
25 | 1982 0.92% 1.53% -0.12% 38 | 2015 0.86% 127% -1.23%
26 | 1983 0.86% 1.46% -1.15% 39 | 2016 0.86% 1.27% -1.26%
27 1084 0.89% 1.40% -1.37% G0 2017 0.86% 1.26% -1.29%
28 | 1985 0.82% 1.39% -0.86% 61 | 2018 0.86% 1.26% -1.32%
20 103F 0.86% 1.49% 0.9T7% 62 2019 0.86% 1.26% -1.35%
10 | 1937 0.88% 1.44% 0235 63 | 2020 0.87% 1.25% -1.38%
a1 | 1088 0.87% 1.44% -0.63% 64 | 2021 0.87% 1.25% -1.41%
32 | 1989 0.84% 1.41% -1.01% 85 | 2022 0.87% 1.24% -1.45%

23 | 1990 0.83% 13m0 403% o 66 | 2023 0.87% 1.24% -1.48%
34 ¢ > 67 < >

Nota. BCRP, 2025, Informe macroeconémico

Podemos anotar que las exprtaiones peruanas en afio 1970 crecieron en 1,84%,en el afio
1980 las exportaciones peruanas crecieron a una tasa decreciente de 0,88%,en el afio 1990 las
exportaciones peuanas crecieron a una tasa decreciente de 0,83%,en el afio 2000 las Xs
peruanas crecieron a 0,85%,en el aflo 2010 las exportaciones peruanas crecieron a 0,85%, en
el afio 2020 las Xs peruanas se incrementaron en 0,87%.

La proyeccion con el modelo Var de las Xs peruanas en el afio 2022 es de 0,87% y para

el afio 2023 es de 0,87%,se proyecta una tasa de crecimiento constamte de 0,87%.
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V. DISCUSION DE RESULTADOS

Segun Salinas y Chuncho (2017) se llegé a la conclusion que si proyectamos la
incidencia del PBI foraneo y el TC real sobre las Xs en los paises del CAN en los periodos
1960-2014. En los modelos original y ampliado, la variable dependiente fue las Xs y las
dependientes: PBI foraneo y TC real. En resumen en los 4 paises el PBI de EE.UU. ha restado
incidencia, y es debido a que en los afios dltimos la demanda externa de productos principales
de X se ha contraido notoriamente, por ello hicimos una regresion de las exportaciones
peruanas en funcién del PBI foraneo de EE.UU. (R2 = 89,62%) y también del PBI foraneo de
China (R2 = 95,78%). Determinando que el PIB foraneo de China explica mejor las
exportaciones peruanas.

El TC relativo del Peru para el 2022 se contrae en 1,45% y para el 2023 disminuira en
1.48%, lo cual ocurrira por la politica monetaria del BCRP denominada flotacion sucia.

Segun Llague (2020) se llegé a la siguiente conclusion: existe asociacion entre el TC y
las Xs de manera directa, debido a que si varia el TC real multilateral en 1%, las Xs variarian
en 0.79%, y se comprobaria la condicion de Marshall Lerner, el cual menciond que si el TC se
incrementa, también lo hacen las Xs. También en nuestra tercera regresion minimo cuadratico
de la funcién de exportaciones del Pert 2004-2021.:
LN_X=172,847551+0,617540*LN_PBIR_CHINA+0,006879*LN_TIPO_CAMBIO_RELAT
IVO. Si el tipo de cambio relativo varia en 1%, entonces las exportaciones peruanas aumentan
en 0.007% aproximadamente. Cumpliendo con la teoria econdémica de que hay una relacion

directa entre el TC y las Xs (Marshall y Lerner).
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VI. CONCLUSIONES
Primera ecuacion de la funcidn de exportaciones a corto plazo del Pert 1960 -1981:
LN_ X =7.120593* 0.617640*LN_PBIR_CHINA + 0.525623*LN_TIPO_CAMBIO RELA
Segunda ecuacidn de la funcion de exportaciones a corto plazo del Per 1982 -2003
LN_X =95.815647 +0.617640*LN_PBIR_CHINA + 0.006879*LN_TIPO _
CAMBIO_RELA*D1
Tercera ecuacion de la funcion de exportaciones a corto plazo del Pert 2004- 2021

LN_X =172.847551+0.617540*LN_PBIR_CHINA +0.006879*LN_TIPO_CAMBIO

_RELA*d1

Podemos afirmar que las exportaciones peruanas autonomas: 1millon 166 mil 105
soles. La elasticidad de las Xs peruanas con respecto al PBI real de China es de
0,617540. Indica que, si el aumento del PBIR de China es de 5% promedio, entonces
las exportaciones peruanas aumentaran en 3,09%, es una reaccion inelastica altamente
significativa. La elasticidad de las exportaciones peruanas con respecto al tipo de
cambio relativo peruano es de 0, 006879. Indica que, si el aumento del tipo de cambio
relativo es de 5% promedio, entonces las exportaciones peruanas aumentaran en
0,034%, es una relacion inelastica altamente significativa. Cumpliendo con las
relaciones funcionales de la teoria econémica. Y un coeficiente de determinacion de la
funcion de exportaciones altamente significativo R-squared =99,16%.

La funcidn de exportaciones a largo plazo en el Pert 1960-2021:
LN_X=2,076645+0,699031*LN_PBIR_CHINA+0,035256*LN_TIPO_CAMBIO_RE
LA+0.230382*LN_X (-4).

Podemos afirmar que la elasticidad a largo plazo de las exportaciones peruanas con
respecto al PBIR de China (0,699031) es mayor que la elasticidad a corto plazo de las

Xs peruanas con respecto al PBIR de China (0,617540). Aun mas, que la elasticidad a
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largo plazo de las Xs peruanas con respecto al TC relativo del Pert (0,230382) es mayor
que la elasticidad a corto plazo de las Xs peruanas con respecto al TC relativo del PerG
(0,006879).Ademas la funcion de Xs a largo plazo tiene un retraso de 4 periodos y sus
parametros son significativos.

El modelo optimo utilizado de vectores autorregresivos (VAR) es con 4 rezagos y 3
variables endogenas: el LN_ exportaciones peruanas, el LN_ producto bruto interno
real de China, LN_tipo de cambio relativo. Que forman 3 ecuaciones simultaneas:
LN_exportaciones peruanas con un R-squared de 98,98%. LN_producto bruto interno
real de China con un R-squared de 99,80%. LN_tipo de cambio relativo con un R-
squared de 62,03%.

El sistema de ecuaciones simultdneas Optimas con 4 rezagos con un criterio de
informacidn Akaike conjunto es de 0.842787. La mejor ecuacién simultanea del sistema
con 4 rezagos es la segunda ecuacion del LN_PBIR_CHINA (R-squared =99,80%). Y
la primera ecuacion simultanea con 4rezagos es LN_de las exportaciones peruanas (R-
squared = 98,98%). Es la segunda mejor.

Apreciamos en la figura 18 LN_TIPO_CAMBIO_RELATIVO sigue una trayectoria
decreciente que incentiva las exportaciones peruanas, ya que origina que los productos
peruanos sean mas competitivos en los mercados internacionales. De tal manera, que
los productos del Per( son relativamente de menor precio en términos de moneda
extranjera, pudiendo incrementarse la demanda de los mismos es decir las Xs del Per(
mismos (exportaciones peruanas).

Si aumenta el TC nominal en el Peru. Y disminuye el TC relativo en el Perd, Entonces
aumenta las exportaciones peruanas. Con lo cual se cumple el postulado de la teoria
econdmica de que si aumenta el TC nominal entonces las Xs peruanas aumentan

(relacion directa).
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VII. RECOMENDACIONES

% Se debe tener en cuenta para realizar la funcién de exportaciones en el Perd. en elegir
el TC a usar: TC nominal, TC real, TC relativo, TC bilateral, TC multilateral para
corroborar la relacion directa del TC con las exportaciones, como lo afirma la Teoria

macroeconémica.
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ANEXQOS

Anexo A. Matriz de Consistencia

Titulo: LA FUNCION DE EXPORTACIONES EN EL PERU 1960-2023.
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VARIABLES E
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS INDICADORES METODOS
Problema principal Objetivo general Hipotesis principal X: variables independientes Métodos

¢(Cual es la especificacion y
estimacion de la funcién
macroecondmica exportaciones a
corto y largo plazo en el Per( durante
el periodo 1960 — 20227
PROBLEMAS SEGUNDARIOS
¢Cudl es el valor de las exportaciones
macroeconomicas auténoma
promedio en el Per( durante el
periodo de investigacion 1960-2022?
¢Cual es el valor de la elasticidad a
exportar con respecto al PBIR China
de corto y largo plazo en él Peru
periodo 1960-2022?
¢Cual es el valor de la elasticidad a
exportar _con respecto al tipo de
cambio relativo de corto y largo plazo
en el Perd? periodo 1960-2022.?
+Se cumple que las elasticidades de
la funcién de exportaciones a largo
plazo son mayores que las
elasticidades de la funcién de
exportaciones a corto plazo, de
acuerdo con la teoria econémica

Especificar y estimar la funcion
exportacion macroeconémica a largo
plazo en el Pert, periodo 1960 -2022.
Especificar y estimar la funcion
exportaciones macroecondémica a
corto plazo en el Perd, periodo 1960
—2022.

Estimar las exportaciones autbnomas
macroecondmica en el Perd, periodo
1960-2022.

Estimar la elasticidad a exportar con
respecto al PBIR de China a corto y
largo plazo en el Perd, periodo 1960-
2022.

Estimar la elasticidad a exportar con
respecto al tipo de cambio relativo a
corto y largo plazo en el Perq,
periodo 1960-2022.

Comprobar de acuerdo con la teoria
vigente que las elasticidades de la
funcion a exportar a largo plazo son
mayores que las elasticidades a
exportar de corto plazo en el Peru.
Periodo 1960-2022.

Existe una relacion especifica y estimada
poblacional de la funcion exportaciones
macroecondmica a largo plazo en el
Perd, periodo1960-2022. Con un nivel
de confianza estadistica del 95%.

HIPOTESIS ESPECIFICAS
Existe una relacion especifica y estimada
poblacional de la funcion
macroecondmica de exportaciones a
corto plazo en el Per, periodo 1960-
2022.Con un nivel de confianza
estadistica del 95 %.

Existe las exportaciones auténomas
poblacionalmente en el Per(,1960-2022.

Con un nivel de confianza estadistica
del 95%.
Existe la elasticidad poblacional a

exportar con respecto al PBIR de China
a corto y largo plazo en el Perd, periodo
1960-2022.Con un nivel de confianza
del 95%.

Existe la elasticidad poblacional a
exportar con respecto al tipo de cambio
relativo a corto y largo plazo en el Perq,
periodo 1960-2022. Con un nivel de
confianza estadistico del 95%.

X1: _PBI de EE.UU.

X2 PBI de China.

X3: Tipo de cambio

X4: tipo de cambio relativo

INDICADORES
X1: LN PBIR de EE.UU.
X2: LN PBIR de China
X3: La Tipo de cambio nominal
X4: La Tipo de cambio relativo

Y: variable dependiente
Y1: Exportaciones

INDICADOR
Y1: LN Exportaciones FOB

El método deductivo
El método inductivo
El método dialectico

TECNICAS
Sistematizacion bibliogréfica
Anadlisis estadistico
Modelos de
multiple
Modelos de vectores autorre-
gresivos (VAR).
Econometric Views 11.0

regresion
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Anexo B. Cuadro de variables utilizada en la funcion exportacion del Pert 1960-2021

ViewIProcIObject] [PrinthameIFreeze] Default

~ [SortlEdit—,a'-ISmpI—,a'-lCnmpare —_r'-ITranspcuse—_r'-ITitIeISampIel

1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1974
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1984
1986
1987
1985
1989
1990
1931
1992
1993
1994
1995
1996
1887
1993
1999
2000

¥
X

444

510
556

555

625

Fa5

789

742

540

840
1034
849

945
1112
1813
1335
1344
1730
2038
37149
39481
3840
3500
3478
3ooo
3021.39
257265
27338
7maa7
3503.29
327981
339314
3578.09
3384 66
442412
5491.42
287764
G824 .56
araeyvy
608742
F954.91

PBI_EELIL
FBI_EELIL
30071
J066.6
3243.8
33745
35734
38274
4146.3
4336.4
4E35.9
80321
62343
5609.4
G094
B726.4
7225.7
7801.5
85923
94526
10564.9
11674.2
12574.8
138761
14433.8
16543.9
17121.2
18236.8
18071.2
20038.49
2417
228472
23888.6
243423
254149
263873
27694.9
286909
29967.7
314581
328537
345136
363349

PBI_CHINA| TIPO_DE_G..
PBI_CHINA TIPO_DE_C..

895

758

704

743

8455

935
104.3

96.6

9.5
1001
113.2
1187
1314
15871
160.1
178.3
165.4
184.4
166.4

184
194.8
1971
203.3
2254
2507
2944
314
2818
2834
304
EARR:
3331
J66.5
3T
4734
B09.7
709.4
T84T
g28.6
8733
959.4

26.76
26.81
26.82
26.82
26.82
26.82
26.82
38T
.y
38T
|y
387
T
387
T
40.37
55.76
94.06
156.73
22872
2876
42232
BA7.57
1628.54
3466.9
10.98
13.85

Lk_x| LN_PBI_EE..
Lk_| LN_PBI_EE..

B.09582456...
B.23441072...
B.320768249...
B.31896811...
B.52941883...
B.52841853...
B.BTOTEEIZ...
B.50934924...
B.73340189...
B.779921490...
B.94119004...
B.79009723...
B.85118492..
7.01391547...

7.321844971

719663657 ...
7.20340552...
7.45587BES...
TH1972421...
8.22121004...
8.28172394...
8.25322764...
B.16051824...
B.16421269...

B.00G3G756

B.01347226...
7.85269177...

8.00873143..
B.028324735
8.0845007%...
8.12400244...
Bag141271..
8.24896712...
B8.32997164...
8.37479975...
B.45444406...
8.5235926T1
B8.56299939...
8.63219904...
B.716059945...
3.81379436...
.. B.8853993941
8.96207130...
9.05862173...
9.15404511...
9.2662924K...
9.36513655...
9.439450049...
9.54510400...
B.ATTI2THS..
965142355,
.. 97480727407
8.81119680...
9.85593462...

16.84 7.9059503692 | 9.90543066...

128.83
266619
189043.09
077
1.24
1.98
219
215
244
266
283
3.38
3.44

7.908334936...
816144720,
8.09554077...
8.12951102...
8182558441,
8.12700873...
8.39482666...
B.61094214...

8.67891059

8.82828314...
8.65813183..
8.71399604...
8.84720316...

10.0370214...
10.0811566...
10.09997048...
101432522,
10.1806381...
10.22900345...
10.2643352...
.. 10307874414
10.35644345...
10.39981496...
10.4431087...
10.50053349...

LN_TIFO_D
LN_TIFO_D

3.28690823...
3.28877495...
3.28914797...
3.28914787...
3.289147897...
3.28914787...
3.289147897...
3.65583960...
3.65583960...
3.65583960...
3.65583960...
3.65583960...
3.65583960...
3.65583960...
3.65583960...
3.69808693...
4.0210567H...
4.43153082...
5.05452457...

.| LW_PBI_CH..[TIPO_CAMBIO_RE..| LN_TIPO_G..
.. LW_PBI_CH.. TIPO_CAMBIO_RE... LN_TIPO_C..

4.49423862...
4.32809829...
4.26127043...
4.30811095...
4.44851637...
4.590056454...
4.64727136...
4.57057874...
4.51633897...
4.60616363...
4.72815616...
4.77659930...
4.88204404...
5.05688254...

807479862
9.18346752...
5.10836679...
5.22251565...
5.05241682...

5436861176 5.21493575..

5.695875030...
G.04576332...
.54TB0286...
739544432
B15101610...
2.39607443...
263547950...
2.82375700...
9.97194027... 4.85849370588 H84T21212.
7.8B8840676...
12.1487302...

-0.2613647

0.21511137...
(.63309634...
0.73390154...
0.81093021...
.59608802...
0.97832612...
1.07500242...
1.21787470...
1.24990173...

5.2719873349...
5.28371121..
5.31468272...
5.41787660...
5.52425700...
5.68527300...
5641585239 ..
5.52863512...

873847131,
2. 76173686...
.. 08084427452
5.90399852...
5.93330563...
G.16015191...
6.41296703...
F.56441954...
F.66147103...
B.71873742...
677227913
f.86E30804...

26.76
2681
26.82
26.82
26.82
26.82
26.82
8.7
w7
8.7
T
8.7
T
8.7
T
40.37
55.76
94.06
166.73
229.72
287 6
42232
Ba7.47
1628.485
J466.9
10.98
13.95
16.84
128.83
266619
189043.09
077
1.24
1.98
218
225
245
2.6
2493
3.38
3.48

3.286908
3.288775
3.289148
3.289148
3.289148
3.289148
3.289148
3.6595840
3.654840
3.6595840
3.6594840
3.6595840
3.6594840
3.6595840
3.6594840
3.698087
4.021067
443153
5.054525
5.436861
5.694740
B.044763
6.547603
7.396445
8151016
2396075
2635480
2823747
4.858494
7.888406
1214973
-0.261 365
0.215111
0.6893097
0.783902
0.810930
0.8960838
0.978326
1.074002
1.217876
1.249902



T025.73
77139
4090.73
1280817
17367 68
2383015
28094.02
A1018.48
27070452
25803.08
46375.98
47410 51
4286064
29532 K8
2441435
arna1.7d
45421 58
4906k.45
47980.44
4290529
310633
MA

MA

aT33z
280232
2949685
417128
441147
462957
47976
433826
47100
484667
493520
516029
531085
5a040
h6363.4
5802114
f0109.7
F3064.4
B5279.5
F3206.5
F93745.38
MA

MA

10531
11485
12886
18087
17934
2099.2
2634
24683
28322
45505
6144
£300.6
7020.3
TE36.1
B016.4
B094.4
By
9053
101438
104348
12554 8
MA

MA

351
352
348
a4

8.85733440..
B.8a0TTIIT..
4.11a01049..
9.45791659..

3.3 9.7023662867

347
313
282
201
283
174
204

27
284
314
338
326
3.4
334
248
375

MA

MA

10.0757088..
10.24331:0..
10.3423384...
10.2062004..
10.4857852..
10.7445365..
107666013
10.6657092..
10.5348529..
10.4462289..

10.7237428..
10.8009313..
107785487
106667504,
11.0525763..

MA

MA

10.5222667.., | 1.25561603... | 6.95949347..
10.5459517.. | 1.25046095... | 7.04621202..,
10.5838673... | 1.24703229... T 1613116367
10.6386633. 1.2267122913 | 7.31900363..,

10.6945483..
10.7428691..
10.7784581..
10.7868554..
10.76002523
10.7856322..
10.8174274..
10.8513331..
10.8800546..
10.9155571..

1.19392246..
1.18475594..
1.14103300..
1.071583861..

T.46931203..
TE4931150..
1.84878235..
15141983,

1.10194007... 8.251154 3293

1.04027671...
1.01160091...
087077891,
099325177
1.04380404..

10.9484071... 1.1600209168
1006208759, 10.968567187 | 1.21787570..,

11.0039264..
11.0919117..
11.0864333..
11.0541624..
11.1472873..

MA

MA

118172714,
1.19085756..
1.20597080..
1.24990173..
132175583,

MA

MA

£.42299238..
B.63309000..
B.74240014..
B.B5A3E123..
b.54064228..
B.H8924471..
£.08392774..
§.08443095..
5.20032524..
522461758,
§.25290165..
543734241,

MA

MA

42

351
252
248
EEY

33
v
ENE
282
301
283
274
204

27
284
ENE
438
326
324
3134
248
a7k

MA

MA

1255616
1258461
1247032
1226712
1153922
1184740
1141033
1071584
1101940
1.040277
1071601
0970774
0993252
1.043304
1160021
1217876
118177
1140385
1205971
1249907
1321740

MA

MA



